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افت و خیز دلار 



مقدمه

در حالــی آخریــن مــاه از فصــل پاییــز بــه پایــان رســید 
کــه قیمــت دلار بیــش از همــه تحــت تأثیــر شــروع 
مجــدد مذاکــرات هســته ای قرارگرفتــه بــود. بــا اینکــه 
از کاهــش قیمــت دلار  داده هــای رســمی حکایــت 
داشــت، امــا قیمــت دلار در بــازار آزاد افزایــش پیــدا 
کــرد. قیمــت ســکه تمــام نیــز تحــت تأثیــر افزایــش 
ــور کــرد. ایــن در  دلار از مــرز 13 میلیــون تومــان عب
حالــی بــود کــه در ادامــه رونــد نزولــی بــورس تهــران 
در مــاه آذر تمامــی شــاخص ها حکایــت از رکــود ایــن 
بــازار داشــت. در ســوی دیگــر آمارهــای پولــی کشــور 
ــه مســیر رکوردشــکنانه خــود  ــان همگــی ب ــاه آب در م
ــی و ضریــب  ــد و از ایــن میــان  پایــه پول ادامــه دادن
فزاینــده نقدینگــی رکوردهــای طولانــی را شکســتند. بــا 
اینکــه در مــاه آذر از ســرعت رشــد قیمت هــا کاســته 
ــی کشــور نگرانــی از  ــا رشــد شــاخص های پول شــد ام
آینــده تــورم کشــور را افزایــش داده اســت. داده هــای 
بــازار بــاز نیــز نشــان مــی داد کــه بالاتریــن میــزان 
بســط نقدینگــی در آخریــن هفتــه از آذر رقــم خــورده 
اســت و از طرفــی هــم حجــم فــروش اوراق بدهــی نیــز 
بالاتریــن رکــورد خــود در میــان ماه هــای پاییــز را بــه 
ــز تعــداد معامــات  ــازار مســکن نی ثبــت رســاند. در ب
ــد کــه  در مــاه پاییــز رشــد چشــمگیری داشــت هرچن
کــرد.  تجربــه  را  رشــد خفیف تــری  مســکن  قیمــت 
کارنامــه صادراتــی کشــور در 8 مــاه ابتدایــی ســال نیــز 
در حالــی بســته شــد کــه صــادرات کشــور بــه چیــن از 

مــرز 8 میلیــارد دلاری عبــور کــرد.
ــی طــا ســال 2021  ــز در حال در بازارهــای جهانــی نی
ــن  ــرد ســالانه ای ــن عملک ــه بدتری ــرد ک ــان ب ــه پای را ب
ــن  ــت رســید. ای ــه ثب ــز ارزشــمند از ســال 2015 ب فل

از  یکــی  ـی  نفتـ شــاخص های  کــه  بــود  حالــی  در 
بهتریــن ســال های خــود در دهه هــای اخیــر را بــه 
ــت رســاندند و بیشــتر از 50 درصــد رشــد قیمــت  ثب
را تجربــه کردنــد. قیمــت اوره نیــز بــرای مقاطعــی در 
مــاه نوامبــر بــه مــرز هــزار دلاری رســید هرچنــد ســنگ 
آهــن قیمتهــای پاییــن تــر از 100 دلار را تجربــه کــرد 
ــای  ــود برج ــامبر از خ ــاه دس ــودی در م ــد صع ــا رون ام

گذاشــت.





گزارشی از بازار های مالی ایران در یک نگاه؛ شامل:

c روند تغییرات قیمت سکه طلا و ارز
c تحولات بازار سرمایه

c بررسی متغیرهای پولی
c بازار مسکن

بازار در یک نگاه
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حساسیت بالای دلار در آذر
بررســی قیمت دلار از منبع رســمی آن در ســایت شــبکه اطلاع رســانی 
طــلا، ارز و ســکه نشــان از رونــد نزولــی قیمــت ایــن متغیــر در ســومین 
مــاه پاییــز داشــته کــه از ســطح 28 هــزار تومــان بــه کانــال 27 هــزار 
تومــان تنــزل پیــدا کــرده اســت. بــا ایــن حــال تعمیــم بررســی قیمت ها 
ــازار آزاد حاکــی از رشــد  ــر از ســطح صرافی هــا یعنــی همــان ب ــه فرات ب

7 درصــدی قیمــت و فتــح کانــال 31 هــزار تومانــی در ایــن مــاه دارد.

بازار سکه و ارز
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نوسانات در بازار آزاد
بازار آزاد دلار در آذر ماه نشان می دهد در نیمه  بررسی 
ابتدایی این ماه روند صعودی قیمت دلار موجب شد تا 
این نرخ از مرز 28 هزار تومان نیز رد شده و درنهایت در 
فروشندگان  زمان  این  در  بایستد.  تومانی  هزار   31 قله 
نرخ ارز تصمیم به فروش بیشتر دلار گرفته و این نرخ از 

مسیر صعودی خود اندکی عقب نشست.

قیمت  ابتدایی  روز  در  می شود  مشاهده  بررسی  این  در 
دلار برابر با 28 هزار و 500 تومان بوده که تا نیمه آذر 
روزهای  در  داشته  افزایش  تومان  هزار   31 حد  تا  ماه 

پایانی این ماه در مرز 30 هزار و 500 قرار گرفت.

به عبارت دیگر بررسی آمار قیمت دلار از این محل نشان 
می دهد در ماه سوم پاییز تقریباً در حدود 7 درصد رشد 
قیمت دلار در کشور ثبت شده که در میان ماه های اخیر 
برخی  انتظار  اتفاق  همین  می آید.  شمار  به  بالایی  رشد 
معامله گران را برای تداوم رشد صعودی در بازار ارز را بالا 

نگه داشته است.

دلار  قیمت  نوسان  اصلی  عامل  شد  اشاره  که  همان طور 
مذاکرات برجامی در ماه اخیر بوده است. بازار ساز نیز در 
این دوره مقاومت جدی برای حبس دلار در پایین تر از 31 
هزار تومان نشان داد که تا حدودی نیز موفق بود؛ اما در 
مقابل معامله گران در این بازار متناسب با اخبار رسیده و 
برداشت های مختلف رفتارهای گوناگونی از خود را برجای 
نتیجه  بودن  نامعلوم  از  برخی  بازار  این  در  گذاشتند. 
مذاکرات برجام می گفتند و برخی دیگر به روند افزایشی 
دلار  صعودی  روند  ادامه  آن  نتیجه  در  و  امارات  درهم 
اشاره داشتند. با این حال هنوز انتظارات در ماه بعد برای 
تأثیرات مذاکرات بر نرخ دلار و حتی روند کاهش قیمت 
آن وجود دارد. چرا که در آخرین اظهارات برخی مقام های 
مذاکره کننده آمریکایی بازگشت به برجام بهترین مسیر 

برای آمریکا، 1+5 و جامعه جهانی خواهد بود.

آذر ماه سال جاری بازارهای مختلف دستخوش نوسانات 
زیادی شدند که از جمله این بازارها خریدوفروش ارز بود. 
قابل توجهی  تغییرات  با  پاییز  سوم  ماه  در  متغیر  این 
ایران  برجامی  مذاکرات  تازه  موج  اثر  در  که  بوده  همراه 

رخ داده است.

تغییرات قیمت دلار در آخرین ماه 
پاییز 1400

روند قیمت دلار در ماه آذر از دو طریق قابل بررسی است. 
آزاد  دلار  نرخ  رسمی  در سایت  ثبت شده  آمارهای  بررسی 
ابتدای آذر ماه در  )tgju.com( نشان می دهد این نرخ در 
با  انتها  در  قرار داشته که  تومان  سطح 28 هزار و 390 
کرده  پیدا  تنزل  تومان  و 300  هزار  به 27  نزولی  روندی 
در  که  شکل گرفته  ستدی  و  داد  اثر  در  رقم  این  است. 

صرافی ها رقم خورده است.

در بررسی روند آمارهای قیمتی از این متغیر در دهه ابتدایی 
آذرماه مشاهده می شود در این مقطع نوسانات زیادی در 
قیمت ارز ثبت شده که درنهایت در آذر این نوسانات منجر 
تومان شده  و 500  هزار  مرز 26  تا  دلار  قیمت  افت  به 

است.

پس از آن دوباره این قیمت ها روندی صعودی به خود گرفته 
بسته شده  تومان  هزار  کانال 27  از  بالاتر  در  درنهایت  و 
است؛ اما نکته اینجاست که با توجه به شروع مذاکرات و 
حساسیت بالای این بازار به اخبار و شایعات مرتبط با این 
رویداد طبق قانون، خریدوفروش دلار در صرافی ها محدود 
شده و نرخ دلار به صورت آزاد رقمی متفاوت از آنچه در این 

سایت آماری ثبت شده را نیز تجربه کرد.
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عبور قیمت سکه در آذر 
ماه از مرز 13 میلیون 

تومان
پاییز  ماه  آخرین  در  طلا  و  سکه  بازار 
قیمت  تغییرات  با  متناسب   1400
روندی صعودی  آذر  نیمه  تا  ارز  بازار  در 
کاهش  اندکی  با  انتها  در  و  داشته 
مواجه شده است. در بررسی قیمت های 
ثبت شده در سه بازار مهم سکه مشاهده 
را  افزایش  بیشترین  نیم سکه  می شود 
 4.65 با  برابر  که  داشته  مقطع  این  در 
نیز  افزایش  کمترین  است.  بوده  درصد 
با  برابر  که  داشته  تعلق  سکه  ربع  به 

1.16 درصد به ثبت رسیده است.
از بازارهای مهم دارایی در ایران بازار سکه 
تغییرات  با  متناسب  که  است  طلا  و 
ثبت شده در بازار دلار و اونس جهانی این 

متغیر دستخوش تغییر می شود.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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بنابراین با توجه به تحلیل قیمتی در خصوص سکه امامی 
می توان نتیجه گرفت بیشترین واکنش به نرخ دلار در 
نیم سکه ثبت شده و تلاطم بیشتری را در این شاخص 
ثبت کرده است. تغییرات نرخ دلار در ماه آذر در اثر موج 
کشورهای  سایر  و  ایران  میان  برجامی  مذاکرات  جدید 
مربوطه شکل گرفت که همچنان نیز ادامه دارد. تغییرات 
را  دلار  نرخ  زمینه  این  در  منتشرشده  سیاسی  اخبار  در 
تحریک کرده و از این طریق بازار سکه و طلا نیز در این 

ماه متلاطم شده است.
ادامه تحلیل روند قیمت نیم سکه در ایران نشان می دهد 
برخلاف سکه امامی، این شاخص تا 18 آذرماه به سطح 
بالای 6 میلیون و 900 هزار تومان رسیده و از این تاریخ 
دلار،  نرخ  در  ثبت شده  نسبی  با کاهش  بعد هم زمان  به 
نیم سکه نیز روند نزولی را آغاز کرد و سرانجام در پایان 

این ماه در مرز 6 میلیون و 800 هزار تومان ایستاد.

کمترین رشد قیمتی در ربع سکه
سومین شاخص موردبررسی در این حوزه ربع سکه است. 
در آغاز آذر ماه امسال قیمت ربع سکه در سطح 3 میلیون 

 روند صعودی در قیمت
سکه امامی

در حالی که قیمت اونس جهانی در آخرین ماه پاییز 
به هزار  با یک درصد افت  805 دلار  و  از سطح هزار 
انتظار  تب  و  ارز  نرخ  بودن  بالا  رسید،  دلار   788 و 
قیمت  رشد  موجب  دلار  بازار  در  قیمت  افزایشی 
سایت در  رسیده  ثبت  به  آمارهای  طبق  شد.   سکه 

 WWW.TGJU.COM قیمت سکه امامی در ابتدای آذرماه 

برابر با 12 میلیون و 530 هزار تومان بوده که در انتها 
پس از یک ماه با 4.56 درصد رشد به 13 میلیون و 
240 هزار تومان ارتقا پیدا کرد. این در حالی بود که 
نوسان نیم سکه و ربع سکه به ترتیب بیشتر و کمتر 

از سکه تمام گزارش شد.

بالاترین رشد در نیم سکه
درصد  ماه سال جاری 4.65  آذر  در  نیم سکه  قیمت 
رشد داشته و از سطح 6 میلیون و 450 هزار تومان 
طبق آمارها به 6 میلیون و 800 هزار تومان ارتقا پیدا 
کرده است. این بالاترین رشد ماهانه قیمت در میان 

سه شاخص موردبررسی در این مقطع بوده است.

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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و 707 هزار تومان قرار داشت. پس از آن تقریباً موازی با قیمت نیم سکه 
این شاخص به 4 میلیون تومان نزدیک شده و در انتها با کاهش در بازار ارز 

تا سطح 3 میلیون و 785 هزار تومان تقلیل پیدا کرد.

مقایسه آمار ابتدایی و انتهایی آذر ماه نشان می دهد ربع سکه رشدی معادل 
را  با دو متغیربالایی کمترین رشد  با 1.16 درصد ثبت کرده و در مقایسه 
داشته است. به طورکلی برخی تحلیلگران اعتقاد دارند ربع سکه واکنش کم 
نوسان تری را به دلار نشان داده و این امر موجب شده تا تلاطم در این بازار 

به نسبت دو بازار دیگر در سطح پایین تری قرار داشته باشد.

134,350,000124,150,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

131,060,000121,970,000
کمترین قیمت سکهبیش ترین قیمت سکه

سکه بهار آزادی

سکه امامی

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز

tjgu.org منبع: شبکه اطلاع رسانی طلاو ارز
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افت جمعی شاخص های بورس در آذر
در ســومین مــاه پاییــز، بــازار ســرمایه افتــی قابل توجــه را ثبــت 
کــرد. شــاخص کل هــم وزن در ایــن مــاه 10 درصــد افــت ماهانــه 
داشــته کــه در مقایســه بــا ماه هــای دیگــر بیشــترین کاهــش در 
ســال جــاری بــه شــمار می آیــد. شــاخص کل نیــز بــا کاهشــی 6 
درصــدی در ایــن مــاه پــس از اردیبهشــت در رتبه دوم بیشــترین 

افــت ماهانــه در ســال 1400 قــرار گرفــت.

بازار سرمایه
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بــورس در آخریــن مــاه پاییــز چنــد رکــورد قرمــز 
ـی  دارایـ بازارهــای  ســایر  ماننــد  و  ثبــت  را  دیگــر 
مقطعــی بحرانــی را ســپری کــرد. در بررســی ایــن 
بــازار همــواره شــاخص هایی اعــم از شــاخص کل 
ـی  بالایـ اهمیــت  درجــات  از  هــم وزن  و شــاخص 
برخــوردار بــوده کــه در ارزیابــی بازدهــی بــورس در 

هــر مقطــع موردبررســی قــرار می گیــرد.

کاهش قابل توجه بازدهی کل بورس
در ابتــدای آذر مــاه شــاخص کل بــورس تهــران 
برابــر بــا 1 میلیــون و 407 هــزار و 132 واحــد بــود 
کــه در طــی ســی روز بــا افتــی 6.3 درصــدی بــه 
ــد رســید.  ــزار و 360 واح ــون و 318 ه ــک میلی ی
پــس از اردیبهشــت، در ســال جــاری ایــن بیشــترین 
افــت ماهانــه در شــاخص کل بــورس بــوده اســت.

ــورس  بررســی داده هــای ثبت شــده شــاخص کل ب
ــن  ــد نزولــی ای در ایــن مقطــع نشــان می دهــد رون
متغیــر تــا 22 آذر مــاه ادامــه داشــته و بــه کمتــر 
از یــک میلیــون و 300 هــزار واحــد رســید؛ امــا 
پــس از آن دوبــاره بــورس رونــد افزایشــی خــود را 
آغــاز کــرده و درنهایــت بــه 1 میلیــون و 320 هــزار 

واحــد دســت پیــدا کــرد.

بیشترین افت ماهانه در شاخص هم وزن
هــم وزن  کل  شــاخص  تحلیل گــران  از  برخــی 
بــازار  متغیرهــای  ســایر  از  مهم تــر  را  بــورس  در 
ســرمایه می داننــد. ایــن شــاخص در ابتــدای آذر 
ــه  ــوده ک ــد ب ــزار و 933 واح ــا 386 ه ــر ب ــاه براب م
ــه 348 هــزار و 209 واحــد  ــت ب ــا 10 درصــد اف ب
رســیده کــه بیشــترین افــت ماهانــه در ســال جــاری 

ــوده اســت. ب
کاهــش بی ســابقه ماهانــه در شــاخص هــم وزن 
در  بــورس  بــرای  جــدی  خطــر  علامــت  می توانــد 

ادامــه مســیر خــود باشــد.

افت خروج پول حقیقی در سومین ماه آذر
طــی مــاه آذر بــه طور متوســط روزانــه 254 میلیارد 
تومــان از بــورس خارج شــده کــه در مقایســه بــا 
مــاه قبــل خــود تقریبــاً 19 درصــد کاهــش داشــته 

اســت.
بررســی ها نشــان می دهــد بیشــترین میــزان خــروج 
پــول حقیقــی در روز 22 آذر بــه ثبــت رســیده کــه 
برابــر بــا 524 میلیــارد تومــان بــوده اســت. در روز 
ــن  ــی در ای ــول حقیق ــز بیشــترین ورود پ 3 آذر نی
مــاه رخ داده کــه برابــر بــا 238 میلیــارد تومــان 
بــوده اســت. پــس از آن امــا آمارهــا تــا پایــان مــاه 
همــواره حکایــت از خــروج پــول حقیقــی در بــورس 

داشــته اســت.

منبع: وب سایت بورس تهران
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کاهش 50 درصدی معاملات خرد
ارزش کل معامــلات بــه طــور میانگیــن روزانــه در ایــن 
ــا 19 هــزار و 133 میلیــارد تومــان بــوده کــه  ــر ب مــاه براب
نســبت بــه مــاه قبــل 3.3 درصــد افزایــش داشــته اســت. 
بــه 29 آذرمــاه تعلــق  نیــز  بیشــترین ارزش معامــلات 
ــان  ــارد توم ــا 120 هــزار و 736 میلی ــر ب ــه براب داشــته ک

ــوده اســت. ب
ــد معامــلات خــرد در ایــن مقطــع نشــان  ــا ایــن حــال رون ب
می دهــد ارزش ایــن شــاخص بــه طــور متوســط روزانــه 
برابــر بــا 3 هــزار و 284 میلیــارد تومــان بــوده کــه در 
مقایســه بــا ایــن رقــم در مــاه گذشــته 50 درصــد کاهــش 

داشــته اســت.

کاهش عرض و تقاضا در آذرماه
آمارهــای ثبت شــده در خصــوص میــزان تقاضــا در آذرمــاه 
ــه طــور متوســط صــف خریــد ســهام در  نشــان می دهــد ب
ــان و صــف  ــارد توم ــا روزی 118 میلی ــر ب ــدت براب ــن م ای
فــروش معــادل بــا روزی 180 میلیــارد تومــان بوده اســت.

مقایســه ایــن رقــم بــا مــاه گذشــته نشــان می دهــد تقاضــا 
در ایــن مــاه 57 درصــد کاهــش و عرضــه 31 درصــد افــت 
داشــته اســت. درنهایــت تفاضــل متغیرهــای خریدوفروش 
در ســهام بــورس آذرمــاه نشــان دهنده مــازاد عرضــه در 

ایــن بــازار در مقطــع مذکــور بــوده اســت.

منبع: وب سایت بورس تهران
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رکورد زنی در پایه پولی و ضریب فزاینده نقدینگی
پایــه پولــی آبــان مــاه بــه ســطح 540 هــزار و 500 میلیــارد تومــان 
رســیده و افزایشــی 17.8 درصــدی را در قیــاس بــا پایــان ســال 
گذشــته داشــته اســت. مقایســه ایــن رقــم بــا ســال های اخیــر 
نشــان می دهــد ایــن بیشــترین افزایــش هشــت ماهــه پایــه پولــی 

در تاریــخ 10 ســاله کشــور بــوده اســت.

بازار پول
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ــواره دورنمایــی را  ــای کلان اقتصــادی هم متغیره
از وضعیــت تورمــی در جامعــه ترســیم می کننــد. 
ـی  ایــن متغیرهــا اعــم از نقدینگــی و پایــه پولـ
ــا رشــد بخــش حقیقــی  در شــرایطی کــه همــراه ب
افزایــش  بــه  می تواننــد  نباشــند،  اقتصــاد 
قیمت هــا و درنهایــت تأثیــر بــر کاهــش قــدرت 
خریــد افــراد در جامعــه منجــر شــوند. بررســی های 
انجام شــده در خصــوص پایــه پولــی در مــاه میانــی 
پاییــز نشــان از رشــد قابل توجــه ایــن متغیــر در 

ــن مقطــع داشــته اســت. ای

افزایش قابل توجه در رشد پایه 
پولی

ـی در آبــان مــاه 1400 برابــر بــا 540  پایــه پولـ
هــزار و 500 میلیــارد تومــان بــه ثبــت رســیده 
کــه در مقایســه بــا مــاه قبــل 2.56 درصــد افزایش 
داشــته اســت. بررســی رشــد ماهانــه ایــن متغیــر 
ــر نشــان می دهــد از مــاه مــرداد  در ســه مــاه اخی
تاکنــون ایــن رشــد بی ســابقه بــوده و بــه طــور 
ــه ایــن شــاخص مســیری  کلــی در افزایــش ماهان
صعــودی شــکل گرفته اســت؛ بــه عبــارت دیگــر 
ــه پایــه پولــی هشــدار شــتاب  مســیر رشــد ماهان

ــر دارد. ــر را درب ــن متغی افزایشــی در ای
از ســوی دیگــر مقایســه ایــن رقــم با ســال گذشــته 

نشــان می دهــد در ایــن شــاخص 35.8 درصــد 
بــا افزایــش 142  رشــد ثبت شــده کــه معــادل 
هــزار و 490 میلیــارد تومــان در ایــن شــاخص 
بــوده اســت. از ســوی دیگــر بــا مقایســه شــاخص 
مذکــور بــا پایــان ســال گذشــته مشــاهده می شــود 
ــاه رشــدی 17.8  ــه پولــی در عــرض هشــت م پای
درصــدی داشــته اســت؛ یعنــی معــادل بــا 81 هــزار 

ــان. ــارد توم و 614 میلی
ایــن میــزان بیشــترین رشــدی اســت کــه در بــازه 
هشــت ماهــه نخســت در کشــور در دهــه اخیــر بــه 
ثبــت رســیده اســت. در ســال گذشــته ایــن رشــد 
ــد درصــد از  ــوده و 5 واح ــا 12.8 درصــد ب ــر ب براب
میــزان فعلــی آن کمتــر بــوده اســت. از مهم تریــن 
دلایــل افزایــش در پایــه پولــی می توانــد افزایــش 
اضافــه برداشــت بانک هــا از منابــع بانــک مرکــزی 
و رشــد در نــرخ تســعیر ارز باشــد. بــا ایــن حــال 
ایــن افزایــش در صورتــی کــه تداوم داشــته باشــد 
می توانــد در صــورت بــروز در نقدینگــی منجــر بــه 

رشــد تــورم در کشــور شــود.

افزایش نقدینگی در ماه میانی 
پاییز

طبــق آمارهــای اعلام شــده از ســوی بانــک مرکــزی 
در میانــه تابســتان حجــم نقدینگــی بــه 4 هــزار 

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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هــم رقــم بالایــی در کشــور محســوب می شــود 
کــه نشــان از رشــد بــالای ایــن شــاخص در مــاه 

میانــی پاییــز دارد.
 در پایــان در صورتــی کــه میــزان نقدینگــی را بر 
پایــه پولــی کشــور تقســیم کنیــم رقــم حاصــل 
برابــر بــا ضریــب فزاینــده نقدینگــی خواهــد 
ــر  ــز براب ــاه میانــی پایی ــر در م ــن متغی ــود. ای ب
بــا 8 واحــد محاسبه شــده اســت کــه بالاتریــن 
میــزان ایــن ضریــب در تاریــخ ده ســاله کشــور 
اســت؛ بــه عبــارت دیگــر هــر میــزان افزایش در 
ــا بیشــترین ضریــب در ماه هــای  پایــه پولــی ب
اخیــر تبدیــل بــه نقدینگــی می شــود کــه رقــم 
بــرای وضعیــت آینــده تورمــی در  خطرناکــی 

ــران محســوب می شــود. ای

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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تورم نقطه ای در کف 14 ماهه
تورم ماهانه در آذرماه به کمترین حد خود در 
نیز  سالانه  قاب  در  و  رسیده  اخیر  ماه  هفت 
در  تورم  بررسی  گرفت.  قرار  ماهه   14 کف  در 
میان دهک های هزینه ای نشان می دهد افزایش 
به پردرآمدها در مقایسه  این ماه  قیمت ها در 
وارد کرده  بیشتری  پایین تر فشار  با دهک های 

است.
وضعیت  از  را  کارنامه ای  ماهه  هر  آمار  مرکز 
متوسط  درنهایت  و  کرده  منتشر  قیمت ها 
را  مقطع  هر  در  مصرف کننده  قیمت  شاخص 
گزارش می دهد. مقایسه این رقم با بازه زمانی 
دلخواه گویای تورم یا افزایش قیمت در آن بازه 
است. این تورم در قاب ماهانه اکنون به 1.7 
درصد رسیده و در مقایسه با رقم های پیشین 

روندی نزولی را ثبت کرده است.

کاهش سرعت 
تورم ماهانه در کشور

مقایسه شاخص قیمت مصرف کننده در آذر ماه 
با میانه پاییز نشان می دهد تورم ماهانه در این 
مقطع رشدی 1.7 درصدی داشته است. مقایسه 
این متغیر با 7 ماه قبل خود نشان می دهد این 
کمترین میزان تورم ماهانه از ابتدای سال جاری 

بوده است.
با این حال مقایسه شاخص قیمت مصرف کننده 

به دو گروه اصلی در این مقطع نشان می دهد 
تورم خوراکی ها که در ماه های گذشته بالاتر از 
این متغیر در گروه غیرخوراکی ها بوده، در این 

ماه جهت حرکت خود را تغییر داده است.
در همین رابطه تورم ماهانه خوراکی ها در آذر ماه 
برابر با 1.4 درصد و تورم غیرخوراکی ها نیز معادل 
با 1.8 درصد به ثبت رسیده است که نشان از 
سبقت تورم در کالاهای غیرخوراکی در این ماه 

داشته است.
نشان  اما  روستاها  و  شهرها  تورم  مقایسه 
می دهد هنوز تورم ماهانه روستایی بالاتر از این 
شاخص در نقاط شهری کشور است. طبق آخرین 
اعلام مرکز آمار در این رابطه تورم شهری برابر 
با  معادل  روستایی کشور  تورم  و  درصد  با 1.6 
1.8 درصد ثبت شده که نشان از بالاتر بودن تورم 

ماهانه تجربه شده در نقاط روستایی دارد.
به طور کلی تفکیک تورم در بخش های کوچک تر 
در این ماه نیز نشان می دهد میوه ها و خشکبار 
در سومین ماه آذر کمترین تورم را داشته که 
بوده است. بیشترین  با منفی 1.1 درصد  برابر 
تورم در قاب ماهانه آذر ماه نیز به محصولات 
طبقه بندی نشده در جای دیگر تعلق داشته که 

برابر با 5.5 درصد بوده است.

تورم بالاتر در خانه پردرآمدها
در ادامه بررسی رفتار تورمی در کشور می توان 
از  هرکدام  برای  ثبت شده  قیمت  افزایش 
کرد.  رصد  نیز  را  کشور  در  هزینه ای  دهک های 
را اعلام  نیز مرکز آمار، داده هایی  رابطه  این  در 

منبع: مرکز آمار ایران
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داده ها  این  طبق  هستند.  تأمل  قابل  که  کرده 
تورم ماهانه دهک دهم برابر با 2.3 درصد بوده 
سایر  میان  در  ماهانه  تورم  میزان  بالاترین  که 

دهک ها بوده است.
این در حالی است که تورم ماهانه در دهک های 
نخستین معادل با 1.5 درصد رقم خورده است. 
بسط مشاهدات به تورم خوراکی ها و غیرخوراکی ها 
کالاهای  در  قیمت  افزایش  که  می دهد  نشان 
تا رشد  باشد  غیرخوراکی می تواند موجب شده 
درآمدزای  دهک های  گریبان  بیشتر  هزینه ها 
کشور را در این ماه بگیرد تا کم درآمدها. یکی 
از مهم ترین دلایل این افزایش قیمت می تواند 
ناشی از رشد نرخ دلار و کالاهای مرتبط با دلار 

باشد.

کمترین تورم نقطه ای در یک 
سال اخیر

مقایسه شاخص قیمت مصرف کننده با موقعیت 
مشابه در سال گذشته نشان دهنده تورم نقطه ای 
در هر مقطع است. تورم نقطه ای آذر ماه برابر با 
35.2 درصد محاسبه شده که در مقایسه با 14 
ماه اخیر کمترین میزان تورم نقطه ای به شمار 
می آید؛ به عبارت دیگر سرعت افزایش قیمت ها 
کاهش  قبل  ماه های  با  قیاس  در  ماه  این  در 

قابل توجهی پیدا کرده است.
بالاتر  هنوز  خوراکی  کالاهای  در  اما  تورم  این 
طبق  می خورد.  به چشم  غیرخوراکی  کالاهای  از 
آمارهای مرکز آمار در این بخش تورم نقطه ای 
تورم  و  درصد   41.5 با  برابر  خوراکی  کالاهای 
نقطه ای در کالاهای غیرخوراکی معادل با 31.8 

درصد در کل کشور بوده است.
 

منبع: مرکز آمار ایران

%0
%10
%20
%30
%40
%50
%60

صد
در

روند تورم نقطه اي در یک سال اخیر



28

عملیات هفتگی بازار باز در ماه های اخیر رونق بالایی پیدا کرده است و در همین رابطه در هفته 
بازار به ثبت رسیده و مسیر صعودی در  پایانی آذر ماه بیشترین میزان بسط هفتگی پول در این 
هفته های گذشته را تداوم بخشید. در مقابل در بازار شبانه اعتبارات قاعده مند در سطح پایین تری 

قرارگرفته و روند صعودی نرخ بهره نیز متوقف شده است.
بانک مرکزی در هر هفته با عملیات در بازار باز و بازار بین بانکی سعی در مدیریت نقدینگی بانک ها و 
تنظیم مستقیم و غیرمستقیم نرخ سود بین بانکی دارد. بررسی آمارهای ثبت شده از عملیات هفتگی 
در بازار باز نشان از روند افزایشی در عملیات این بازار داشته که موجب رکورد زنی های بی سابقه در 

این بازار شده است.

رکورد زنی در بازار باز در ماه آذر

روند افزایشی در بسط پول
از  درصدی  با  می تواند  هفته  هر  مرکزی  بانک 
اوراق عرضه شده بانک ها موافقت کرده و به ازای 
خرید آن مبلغی را در این بانک ها بسط می دهد. 
هفتگی  بسط  نمایانگر  می توان  را  میزان  این 
بانک مرکزی در بازار باز دانست. در ضمن هر 
اوراق  تا  می شوند  متعهد  بانک ها  از  کدام 
فروخته شده را با نرخ سود مشخص در بازار باز 
و تاریخ سررسید معلوم از بانک مرکزی بازخرید 

کنند.

از  نشان  بازار  این  در  مرکزی  بانک  رفتار هفتگی 
بسط 57 هزار و 260 میلیارد تومان نقدینگی در 

داشته  ماه  آذر  آخرین هفته 
بالاترین  میزان  این  است. 
در  پول  هفتگی  تزریق  رقم 
میان تمام هفته های برگزاری 
بوده  تاکنون  ابتدا  از  باز  بازار 
است. در هفتهٔ قبل از آن نیز 
و  هزار   42 با  برابر  پول  بسط 
بوده که  تومان  میلیارد   700

هفته  از  قبل  تا  نقدینگی  بسط  میزان  بیشترین 
پایانی آذر بود؛ به عبارت دیگر هفته های پایانی 
بازار  این  با رکوردشکنی در  توأم  آذر ماه همواره 

بوده است.

نرخ سود در این بازار نیز رفتاری عجیب از خود 
باز  بازار  ابتدایی  هفته های  در  گذاشت.  برجای 
نرخ سود معادل با 20.13 درصد بوده که پس از 
آن تا سطح 20.2 درصد بالا رفت. در سه هفته 
پایانی آذر ماه این متغیر باز هم کاهش یافته و 

درنهایت در سطح 20.15 درصد آرام گرفت.
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در  نیز  بانک ها  برای  بازدهی  سررسید  تاریخ 
میانه آذر ماه به 14 روز ارتقا پیدا کرده که با 
کاهش نرخ سود دوباره به همان سطح 7 روزه 

برگشت.

کساد بازار شبانه آذر
در بازار بین بانکی یا بازار شبانه بانک های دارای 
و  رفته  مازاد  دارای  بانک های  سراغ  به  کسری 
سعی در استقراض نقدینگی با تاریخ سررسید 
کوتاه مدت دارند. نرخ سود موزون در این بازار 
همان نرخ بهره یا نرخ سود بین بانکی است که 
در حد فاصل بین نرخ سود کف و سقفی حرکت 
تعیین می کند؛  را  آن  مرکزی  بانک  که  می کند 

یعنی 14 تا 22 درصد.

در آمارهای ثبت شده از فعالیت بانک مرکزی در 
قاعده مند  اعتبارات  بازار مشاهده می شود  این 
در آذر ماه افت قابل توجهی را ثبت کرده است. 
این رقم در هفته ابتدایی آذر ماه برابر با هزار 
و 90 میلیارد تومان و در انتها به 120 میلیارد 

تومان رسید. این در حالی است که سطح این 
از  بالاتر  تابستان  پایانی  هفته های  در  ارقام 
اعتبارات  کاهش  بود.  تومان  میلیارد  هزار   30
قاعده مند درنهایت و سوق بانک ها به سوی بازار 
نرخ  این  نرخ بهره افت کند.  تا  باز موجب شد 
در ابتدای آذر ماه برابر با 21.09 درصد بود که 
در انتها با 0.05 واحد درصد کاهش به 21.04 

درصد تقلیل پیدا کرد.

منبع: وب سایت بانک مرکزی
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حجم اوراق بدهی دولتی در آذر ماه به بالاترین سطح خود در میان ماه های پاییز 1400 رسید. این رویداد 
موجب شد تا کل اوراق فروخته شده دولتی در این بازار به سطح 60 هزار میلیارد تومان در طی 24 مرحله 

برسد. 
یکی از دلایل این افزایش را می توان به مسیر صعودی نرخ سود اوراق و عبور از مرز 21.5 درصد نسبت داد.

افزایش معاملات در بازار اولیه حراج آذر

فروش  درآمدزایی  برای  دولت  مسیرهای  از  یکی 
اوراق  حراج  اولیه  بازار  در  دولتی  بدهی  اوراق 
نمی کند  خلق  را  پولی  دولت  بازار  این  در  است. 
افزایش تورم در  از این طریق می تواند بدون  و 
جهت تأمین کسری بودجه حرکت کند. این بازار 
در آذر ماه رشدی قابل توجه پیدا کرده و از دو ماه 

نخست پاییز امسال پیشی گرفت.

رکورد فروش اوراق بدهی دولتی 
در آذر

در  توانست  دولت   1400 پاییز  ماه  آخرین  در 
اوراق  تومان  میلیارد   158 و  هزار   9 مجموع 
از  اعم  خود  مشتریان  به  را  خود  دولتی  بدهی 
بانک ها و نهادهای تأمین سرمایه بفروشد. سهم 
بانک ها از خرید اوراق بدهی در این مدت 2 هزار 
و 560 میلیارد تومان و بورسی ها تقریباً 6 هزار 

و 600 میلیارد تومان بوده است.
بازار  این  در  بدهی  اوراق  خریدوفروش  روند   
نشان می دهد در ماه اول پاییز به دلیل فقدان 

مجوز معامله ای در این بازار انجام نشده و در ماه 
سطح  بازار،  برگزاری  شرایط  شدن  فراهم  با  بعد 
معاملات افزایش قابل توجهی پیدا کرد. درنهایت 
حجم اوراق فروخته شده در آذر ماه به بالاترین 
و  رسیده   1400 پاییز  در  خود  ماهانه  میزان 

رکورد مهمی از خود برجای گذاشت.
بازار  این  در  فروخته شده  اوراق  کلی  طور  به 
هستند.  مشخص  سودی  نرخ  و  سررسید  دارای 
افزایش نرخ سود به فراتر از 21.5 درصد یکی از 
عوامل جذاب کننده اوراق برای خریداران بوده که 
موجب شده تمایل مشتریان به مشارکت در این 

بازار بیشتر باشد.
عرضه شده  اوراق  از  فروخته شده  ارقام  بررسی   
تمایل  می دهد  نشان  اولیه  بازار  در  دولتی 
خریداران به تاریخ سررسیدهای بالاتر از دو سال 
نهادهای  و  بانک ها  دیگر  عبارت  به  است؛  کمتر 
نرخ  افزایش  انتظار  بازار  این  در  سرمایه  تأمین 
سود در اوراقی دارند که سررسید آن ها کمتر از 

دو سال باشد.
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سطح پایین مشارکت 
بانک ها در خرید اوراق

مقایسه سطح مشارکت  دیگر  از سوی 
خرید  در  بورسی ها  و  مالی  نهادهای 
در  می دهد  نشان  دولتی  بدهی  اوراق 
بیست وچهار مرحله سپری شده در حراج 
مجموعاً  ماه  آذر  پایان  تا  بدهی  اوراق 
60 هزار میلیارد تومان اوراق به فروش 
و  بانک ها  را  آن  درصد   41 که  رسیده 
خریداری  بورسی ها  را  آن  درصد   59

کرده اند.
کاهش  می شود  دیده  وضوح  به  آنچه 
بازار  در  مالی  نهادهای  مشارکت  سطح 
دلایل  از  بزرگی  بخش  است.  اولیه 
وضع  در  می توان  را  مشارکت  کاهش 
بد نقدینگی این نهادها در پاییز امسال 
دارای  بانک های  افزایش  کرد.  جستجو 
کسری در این مدت موجب بسط بالای 
بانک ها  دارایی  و  بازشده  بازار  در  پول 
را کاهش  اولیه  بازار  در  برای مشارکت 

داده است.
به  بورسی ها  بدبینی  دیگر  سوی  از 
بازدهی بورس در سال آینده را می تواند 
این دسته  که  برشمرد  عواملی  از  یکی 
از مشتریان را سوق بیشتری به خرید 

اوراق داده است.

مسیر دشوار دولت در 
تأمین کسری بودجه

گذشته  سال  در  دولت  درنهایت 
از  تومان  میلیارد  هزار   125 توانست 
خرید  قالب  در  را  خود  بودجه  کسری 
اوراق بدهی دولتی در این بازار تأمین 
نیز  در سال جدید  در صورتی که  کند. 
هدف دولت جدید دست یابی به فروش 

سال قبل باشد باید 65 هزار میلیارد تومان دیگر 
با  اولیه بفروشد.  بازار  اوراق در عملیات هفتگی 
12 هفته  توجه به آن که تا پایان سال تقریباً 
دیگر باقی مانده، دولت نیازمند متوسط فروش 5 
مرحله  هر  در  اوراق  تومان  میلیارد   400 و  هزار 
مرحله   24 در  که  است  حالی  در  این  است. 
 500 2 هزار و  سپری شده به طور متوسط تنها 

میلیارد تومان اورق فروخته است.
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جهش معاملات مسکن در آخرین ماه پاییز
قیمت هر متر مربع زمین مسکونی در آخرین ماه پاییز برابر با 32 
قبل رشدی  ماه  با  در مقایسه  بود که  تومان  500 هزار  و  میلیون 
1.8 درصدی داشته است. با این وجود رشد بالای تعداد معاملات 
در این ماه نشان از هجوم بالای معامله گران به بازار مسکن در آذر 
امسال دارد. قیمت مسکن تهران بر اساس داده های منتشرشده از 
در هر  نهاد  این  کرد.  ثبت  را  بانک مرکزی رشد 1.8 درصدی  سوی 
ماه اطلاعی را از وضعیت متوسط قیمت ها در هر منطقه در اختیار 
عموم قرار می دهد. مقایسه قیمت ها و میزان معاملات در هر مقطع 

نشان دهنده وضعیت بازار مسکن در این مقطع خواهد بود.

بازار مسکن



افزایش 1.8 درصدی در قیمت مسکن
پاییز،  ماه  آخرین  در  بانک مرکزی  آمارهای  طبق 
متوسط  طور  به  مسکونی  زمین  متر  یک  قیمت 
که  رسیده  تومان  هزار   500 و  میلیون   32 به 
بالاترین میزان قیمت در سال جاری بوده است. 
مقایسه این رقم با ماه گذشته نشان می دهد در 
این ماه رشدی 1.84 درصدی در این بازار به ثبت 
رسیده که بالاترین درصد افزایش قیمت در پاییز 

امسال بوده است.
 

مقایسه این رقم با سال گذشته نیز نشان می دهد 
ماه   14 از  که  قیمت ها  سالانه  رشد  نزولی  نوار 
است.  متوقف شده  اکنون  بود  آغازشده  پیش 
در همین رابطه در حالی که رشد نقطه ای قیمت 
مسکن در آبان ماه برابر با 17.7 درصد ثبت شده 
با 3.5 واحد درصد  بود، در ماه پاییز این متغیر 

افزایش به 21.2 درصد ارتقا پیدا کرده است.
 

رشد قیمت مسکن به تفکیک مناطق
تفکیک بررسی قیمت مسکن به مناطق 22 گانه 
پاییز  ماه  آخرین  در  می دهد  نشان  نیز  تهران 
منطقه 6 و منطقه 12 بیشترین رشد قیمت را در 
با رشدی معادل  این مقطع داشته اند. منطقه 6 
افزایش  ماهانه  سطح  بیشترین  درصد   11.7 با 
قیمت را در آذر ماه ثبت کرده و این رشد ماهانه 
ثبت  به  درصد   9.25 با  برابر   12 منطقه  برای 

رسیده است.
از سوی دیگر مناطق 8، 1 و 22 بیشترین میزان 
افت قیمت را در بازه ماهانه داشته اند. در منطقه 
 5.3 گذشته  ماه  به  نسبت  مسکن  قیمت   8
در  افت  میزان  بیشترین  که  داشته  افت  درصد 
بازار مسکن در این ماه بوده است. منطقه 1 نیز 
دومین رکورد پایین را در این ماه با منفی 5.01 

درصد به ثبت رسانده است.
با متوسط متری 69 میلیون   1 انتها منطقه  در 
با   18 منطقه  و  تهران  منطقه  گران ترین  تومان 
تومان  هزار   810 و  میلیون   15 متری  متوسط 

ارزان ترین منطقه در این مقطع بوده است.

افزایش بی سابقه تعداد معاملات در بازار 
مسکن

بخش دیگر آمارها در بازار مسکن نشان می دهد در 
مسکن  بازار  در  معاملات  تعداد  پاییز  ماه  سومین 
ماه  به  نسبت  و  رسیده  معامله   772 و  هزار   9 به 
این  است.  داشته  افزایش  درصد   33.8 گذشته 
بالاترین میزان رشد تعداد معامله در میان ماه های 
پاییز امسال بوده است. مقایسه این رقم اما با سال 
گذشته نشان می دهد در بازار مسکن تهران در طول 
 5 در  که  ثبت شده  درصدی   282 جهشی  سال  یک 

سال اخیر بی سابقه بوده است.
این افزایش نشان دهنده هجوم برخی از معامله گران 
بیشتری  این ماه شدت  در  بوده که  بازار مسکن  به 
این  در  خریدوفروش  آمار  بررسی  است.  کرده  پیدا 
حوزه به تفکیک مناطق در آذر 1400 نشان می دهد 
در  بیشترین رشد   10 و منطقه   22  ،19 مناطق  در 

معاملات صورت گرفته است.
در  رکورددار رشد معامله  با 73.2 درصد   19 منطقه 
دوم  رتبه  درصد   52 با   22 منطقه  و  بوده  ماه  این 
را داشته است. در این میان فقط منطقه 17 افت 
تعداد معاملات را داشته که برابر با 1.15 درصد بوده 

است.
مسکن  بازار  در  معاملات  آمارهای  بررسی  درنهایت 
نشان می دهد بیشترین تعداد معاملات در منطقه 5 
رخ داده که برابر با هزار و 400 فقره بوده و در منطقه 
با  برابر  نیز کمترین میزان معاملات رخ داده که   19

97 فقره بوده است.
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کارنامه ایران در صادرات و واردات آذر 1400

بر اساس آمارهای گمرک در هشت ماه نخست ابتدایی سال جاری 
31.1 میلیارد دلار صادرات از ایران انجام شده و ارزش واردات کالایی 
خصوص  همین  در  است.  بوده  دلار  میلیارد   32 با  برابر  نیز  ایران 
بیشترین سهم در مقاصد صادراتی ایران در این بازه چین و بالاترین 

میزان واردات کشور نیز از سوی امارات متحده عربی بوده است.
تجارت خارجی ایران اعم از صادرات و واردات کالاها یکی از بخش های 
رفاه  وضعیت  درنهایت  و  کشور  کلان  اقتصاد  بر  تأثیرگذار  و  مهم 
عموم جامعه است. بررسی آمارهای به ثبت رسیده در سایت گمرک 
در 8 ماه نخست سال جاری نشان از عبور میزان صادرات کالاها در 

ایران از مرز 31 میلیارد دلاری داشته است.

صادرات ایران
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صادرات 9 میلیارد دلاری به چین
در هشت ماه نخست امسال در کل تقریباً 31 میلیارد 
به کشورهای مقصد  ایران  از  کالا  دلار  میلیون   100 و 
صادرشده که بیشترین میزان آن به مقصد کشور چین 
بوده است. طبق آمارهای سایت گمرک در مقطع مورد 
کشور  این  به  کالا  دلار  میلیون   77 و  میلیارد   9 نظر 

صادرشده است.
عراق  به کشور  نیز  ایران  در مقاصد صادراتی  دوم  رتبه 
میلیون   133 و  میلیارد   6 با  معادل  که  داشته  تعلق 
دلار بوده است. کشورهای ترکیه، امارات متحده عربی و 
افغانستان نیز رده های سوم تا پنجم را در این رتبه بندی 

ثبت کرده اند.
مقطع  این  در  صادراتی  کالاهای  تفکیکی  بررسی  در   
در صادرات  بیشترین سهم  مشاهده می شود همچنان 
 440 و  میلیارد   1 با  معادل  ارزشی  با  متانول  را  ایران 
درصد   92 است.  داشته  ماه   8 عرض  در  دلار  میلیون 
از این رقم به چین، 6.8 درصد به هند و بقیه آن به 

کشورهایی نظیر عراق، ترکیه و ... صادرشده است.
رده های  نیز  از آهن  تمام  نیمه  پلی اتیلن و محصولات 
بوده  این مدت  ایران در  بالاترین میزان صادرات  بعدی 
از  ایران  صادرات  سطح  کنار  در  که  دیگری  رقم  است. 
سایر  از  واردات  ارزش  است  برخوردار  بالایی  اهمیت 

کشورها به ایران در بازه مشابه است.

میزان واردات امارات از مرز 10 
میلیارد دلار گذشت

طبق آمارهای سایت گمرک 32 میلیارد دلار کالا در طی 
که  واردشده  ایران  به   1400 سال  ابتدایی  ماه  هشت 
تقریباً 900 میلیون دلار بیش از ارزش صادرات در این 

بازه زمانی بوده است.

مشاهده  ماه  آبان  پایان  تا  وارداتی  مبدأهای  میان  در 
می شود بیشترین میزان واردات از کشور امارات متحده 
عربی بوده که برابر با 10 میلیارد دلار بوده است؛ یعنی 
تقریباً 32 درصد کل واردات ایران در این مدت از سوی 

امارات متحده عربی بوده است.
در درجه بندی ارزش واردات به ایران، کشور چین دومین 
رکورد را ثبت کرده که برابر با 7 میلیارد و 217 میلیون 
دلار بوده است. کشورهای ترکیه، آلمان و سوئیس نیز 

رده های بعدی را در این دسته بندی داشته اند.
 

تفکیک آمارهای موردبررسی در بخش واردات نیز نشان 
می دهد گوشی تلفن همراه با ارزشی معادل با 2 میلیارد 
و 537 میلیون دلار رکورددار بیشترین میزان واردات در 

این مقطع بوده است.
98.9 درصد از این میزان از سوی امارات واردشده و بقیه 

آن از کشورهایی نظیر چین، عراق و ویتنام بوده است.
دومین رکورد در میان کالاهای وارداتی نیز به ذرت دامی 
تعلق داشته است. سهم واردات این کالا نیز در 8 ماه 
اخیر معادل با 2 میلیارد و 85 میلیون دلار بوده است. 
بیشترین سهم واردات از این کالا را امارات متحده عربی 
داشته است. بر اساس آمارهای ثبت شده در گمرک در 
بازه مذکور یک میلیارد و 222 میلیون دلار ذرت دامی در 
ایران از امارات واردشده که سهمی معادل با 58.6 درصد 
داشته است. 161 میلیون دلار ذرت دامی نیز بر اساس 
 7.72 سهمی  با  که  واردشده  انگلستان  از  آمارها  این 

درصدی دومین سهم را در این رده بندی داشته است.
 

منبع: وب سایت گمرک کشور
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تغییر در بازار های جهانی
در پرونــده بازارهــای جهانــی بــه بررســی روند هــا و علــل تغییــرات 

در بازارهــای کلیــدی زیــر می پردازیــم:

- فلزات گرن بها
- نفت، گاز و پتروشیمی

- فلزات اساسی

بازارهای جهانی
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عملکرد سالانه طلا و نقره
به طور کلی در سال 2021 میلادی طلا در هفت 
به ثبت رساند و در  را  بازدهی ماهانه منفی  ماه 
پنج ماه باقی مانده صعودی بود تا از شدت افت 
قیمتی آن کاسته شود. بهترین ماه طلا در سالی 
ماه می است که طی آن  به  که گذشت مربوط 
طلا در حدود 7.8 درصد رشد قیمتی داشت. در 
ماه می طلا در مقاطعی به بالای مرز روانی مهم 
1900 دلاری نیز صعود کرده بود؛ اما دقیقاً ماه 
رقم   2021 سال  در  طلا  ماه  بدترین  آن  از  بعد 
خورد. در ماه ژوئن قیمت هر اونس طلا بیش از 
عملکرد  بدترین  این  که  داشت  کاهش  درصد   7

ماهانه طلا بود.

نقره نیز دقیقاً مانند طلا در هفت ماه از دوازده 
ماه سال 2021 صعودی بود و پنج ماه نیز عملکرد 
قیمتی منفی داشت. در ماه می بهترین عملکرد 
ماهانه نقره رقم خود که طی آن قیمت نقره بیش 
نیز  ماه  بدترین  و  کرد  پیدا  افزایش  درصد   8 از 
ماه مارس بود. نقره طی ماه مارس در حدود 8.4 

درصد از ارزش خود را از دست داد.

قیمت هر اونس طلا در بازار جهانی در آخرین ماه 
از سال میلادی با رشد حدود 3 درصدی همراه بود 
هر چند که این رشد نیز نتوانست بازدهی سالانه 
طلا در سال 2021 میلادی را از بین ببرد. طلا کار 
خود در سال 2020 را بالاتر از مرز 1800 دلاری 
1827 دلاری به پایان برد  و در محدوده قیمتی 
تا این فلز گران بها در سالی که گذشت در حدود 
5 درصد بازدهی سالانه منفی را ثبت کند. آمارها 
سالانه  عملکرد  بدترین  این  که  می دهد  نشان 
سال  ابتدای  در  است.  بوده   2015 سال  از  طلا 
جاری به دلیل وجود محرک های مالی و برنامه های 
حمایتی بانک های مرکزی بزرگ و همچنین وجود 
نااطمینانی بسیاری از تحلیل گران نظر به صعود 
طلا داشتند، اما سرعت بالای کنترل پاندمی کرونا 
بهبود چشم انداز  و  بزرگ  اقتصادهای  در  ویژه  به 
اقتصادی سبب شد تا طلا نتواند عملکرد مطلوبی 

در سال 2021 داشته باشد.
 

نقره نیز با اینکه در میانه سال تا مرز 29 دلاری 
دسامبر  ماه  پایان  در  اما  بود  کرده  پیشروی  نیز 
فلز  این  تا  کرد  سقوط  دلاری   23.2 محدوده  به 
ثبت  به  را  منفی  سالانه  عملکرد  نیز  ارزشمند 
 12 از  بیش  گذشت  که  سالی  در  نقره  برساند. 

درصد از ارزش خود را از دست داد.

پایان سال نزولی طلا
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investing.com :منبع

صعود دسامبر روی موج اوراق 
خزانه داری

طلا  قیمت  صعود  عامل  مهم ترین  تحلیل گران 
نرخ سود  کاهش  را  دسامبر  ماه  آخر  روزهای  در 
اوراق خزانه داری آمریکا می دانند. به طور معمول 
اوراق  بازار  طلا  بازار  با  مرتبط  بازارهای  از  یکی 
خزانه داری آمریکا است که نرخ سود در آن بازار 
هزینه فرصت نگه داری طلا به حساب می آید؛ به 
اوراق قرضه  نرخ سود  با  عبارت دیگر قیمت طلا 
البته  دارد.  معکوس  رابطه ای  آمریکا  خزانه داری 
قیمت  صعود  تا  شدند  سبب  نیز  دیگری  عوامل 
طلا در روزهای انتهایی سال محدود بماند. یکی از 
این عوامل سیگنال های اقتصادی امیدوارکننده از 
اقتصاد آمریکا بود. داده های بازار کار بزرگ ترین 
از کاهش  ماه دسامبر حکایت  در  اقتصاد جهان 
ترس  موضوع  این  که  داشت  بیکاران  تعداد 
در  کشور  این  اقتصاد  احیای  روند  در  اختلال  از 
به  که  موضوعی  داد.  کاهش  را  جهان  بازارهای 
طور کلاسیک همواره به ضرر طلا تمام می شود. 
همچنین یکی دیگر از عواملی که سبب کاهش 
سرعت رشد طلا در ماه آخر سال شد خیز مجدد 
شاخص دلار در مسیر صعودی بود. شاخص دلار 
بازار طلا  با  نیز به طور معمول رابطه ای معکوس 
بهره  نرخ  افزایش  چشم انداز  به  توجه  با  دارد. 
آینده شاخص  سال  در  رزرو  فدرال  توسط  هدف 

دلار چشم اندازی صعودی دارد.
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44

پایان سال صعودی نفت
در حالی که تحلیل گران بازار نفت پیش بینی می کردند که قیمت نفت در ماه دسامبر به دلیل شیوع سویه آفریقایی 
قابل توجهی  روند صعودی  او میکرون در ماه دسامبر  به  اما نفت بی اعتنا  باشد،  کرونا کاهش چشمگیری داشته 
داشت که کارشناسان دلیل اصلی آن را اختلال در عرضه نفت می دانند. قیمت هر بشکه نفت برنت پس از اینکه 
در ماه نوامبر کاهش 15 درصدی را تجربه کرده بود در ماه دسامبر بیش از 10 درصد افزایش پیدا کرد تا مجدداً به 

مرز 80 دلاری نزدیک شود.

اینترمدیت  تگزاس  وست  نفت  بشکه  هر  قیمت 
نیز هم جهت با دیگر شاخص پایه نفتی سال را به 
ریزش  از  پس  اینترمدیت  تگزاس  وست  برد.  پایان 
19 درصدی در ماه نوامبر در ماه بعد از آن یعنی ماه 
سال  تا  داشت  افزایش  درصد   12 از  بیش  دسامبر 

میلادی را در حوالی قیمت 75 دلار به پایان ببرد.
با این وجود اما قیمت گاز طبیعی مسیری متفاوت 
از قیمت نفت داشت. قیمت گاز طبیعی که در بازه 
ماه های آوریل تا سپتامبر جهش بالایی را رقم زده بود 
و تا سقف 6.46 دلار به ازای هر بی تی یو پیش رفته 
بود در سه ماه انتهایی سال کاملًا مسیری نزولی را پی 
گرفت. در ماه دسامبر قیمت هر واحد از گاز طبیعی 
دلار   3.62 به  تا  داست  کاهش  درصد   20 از  بیش 

برسد.

کارنامه یک ساله نفت و گاز
به طور کلی هم نفت و هم گاز سالی با جهش قیمت 
ریکاوری  قیمتی  رشد  این  اصلی  دلیل  زدند.  رقم  را 
که  بود  میلادی   2020 از سال  جهان پس  اقتصادی 
در آن قیمت نفت و گاز به دلیل تقاضای پایین افت 
شدیدی را تجربه کرده بودند و بسیاری از تحلیل گران 

رشد قیمت در سال 2021 را پیش بینی می کردند.

عملکرد یک ساله نفت برنت نشان می دهد 9 ماه عملکرد 
قیمتی این شاخص نفتی مثبت بوده است و فقط سه 
ماه عملکرد کاهشی را ثبت کرده است. بالاترین رشد 
به ماه فوریه است  برنت مربوط  ماهانه قیمت نفت 
که در آن ماه بیش از 20 درصد رشد قیمتی داشت. 
بدترین ماه نفت برنت در سال 2021 نیز مربوط به 
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ماه نوامبر بود که به دلیل ترس از شیوع 
سویه جدید کرونا قیمت نفت برنت بیش 
از 15 درصد کاهش داشت. به طور کلی 
گذشت  که  سالی  در  برنت  نفت  قیمت 
بیش از 50 درصد افزایش قیمت داشت 
تا یکی بهترین عملکردهای سالانه قیمت 

نفت در دهه های اخیر به ثبت برسد.
تگزاس  وست  ساله  یک  عملکرد   
بود  برنت  نفت  با  مشابه  نیز  اینترمدیت 
برای  نزولی  ماه   3 و  صعودی  ماه   9 و 
این شاخص به ثبت رسید که بهترین و 
فوریه  ماه  به  مربوط  عملکرد هم  بدترین 
نفت  از  بشکه  هر  قیمت  بود.  نوامبر  و 
وست تگزاس اینترمدیت نیز در سالی که 
گذشت بیش از 50 درصد رشد را به ثبت 

رسانید.

عملکرد گاز طبیعی در 2021
قیمت گاز طبیعی نیز در حالی که تا ماه نهم 
یعنی ماه سپتامبر پیشروی فوق العاده ای 
نزولی  مسیری  وارد  آخر  فصل  در  داشت 
عملکرد  ماه   8 طبیعی  گاز  مجموعاً  شد. 
ماهانه مثبت و 4 ماه نزولی بود. قیمت 
 34 رشد  با  سپتامبر  ماه  در  طبیعی  گاز 
درصدی بهترین عملکرد 2021 را رقم زد و 
ماه آخر یعنی دسامبر نیز با عملکرد منفی 
20 درصدی پایین ترین عملکرد ماهانه گاز 
گذشت  که  سالی  در  دیگر  بازارهای  بود. 
تأثیر نوسان شدید قیمتی نفت و  تحت 
همچنین گاز طبیعی قرار گرفتند. با اینکه 
در آخرین ماه از سال میلادی گاز طبیعی 
یک پنجم از ارزش خود را از دست داد  با 
این وجود این اتفاق مانع از ثبت عملکرد 
سالانه قابل توجه گاز طبیعی نشد. مجموعاً 
قیمت گاز طبیعی در سال 2021 بیش از 
43 درصد افزایش قیمت را به ثبت رساند.
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چرا اوره همچنان صعودی است؟
معامله شرکت پتروناس مالزی را می توان نقطه 
شرکت  این  دانست.  اوره  بازار  تاریخ  در  عطفی 
تنی  هزار   6 محموله  گذشته  ماه  در  مالزیایی 
فروخت؛  جنوبی  کره  به  دلار   1000 قیمت  با  را 
قیمتی که هیچ گاه برای اوره به ثبت نرسیده بود. 
آینده سیگنال  ماه های  در  این موضوع می تواند 
سطح  در  کشاورزی  محصولات  قیمت  افزایش 
جهان را در پی داشته باشد به این دلیل که اوره 
یکی از مواد اولیه مهم در این صنعت به حساب 
نیز  عربستان  سابیک  شرکت  همچنین  می آید. 
محموله بزرگ 45 هزار تنی را با قیمت 950 دلار 
به فروش رساند تا قیمت بالای 900 دلار در بازار 

اوره فعلًا تثبیت شود.
 

تحلیل گران آغاز کمبود عرضه از ماه می را یکی از 
عوامل صعود دامنه دار قیمت اوره عنوان کرده اند. 
بحران انرژی در ماه های اخیر سبب کاهش حجم 
در  اوره  کارخانه های  از  زیادی  تعداد  در  تولید 
اروپا شده است. از سوی دیگر چین اعلام کرده 
است که حداقل تا ماه های ابتدایی سال 2022 
مصرف  از  اطمینان  برای  را  اوره  صادرات  میلادی 
داخلی ممنوع خواهد کرد. البته پس از آن انتظار 
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را  900 دلار  نوامبر میانگین قیمتی  اوره در ماه 
به ثبت رساند تا همچنان قیمت اوره در بازارهای 
جهانی با سرعتی بی سابقه در حال افزایش باشد. 
معاملات  از  برخی  که  شد  گزارش  نوامبر  ماه  در 
اوره در مرز قیمتی 1000 دلار انجام شده است 
که این بالاترین قیمت گزارش شده اوره در طول 

تاریخ این بازار است.
نیز  اکتبر  ماه  قیمت های تصحیح شده  همچنین 
حکایت از ثبت قیمت 695 دلاری برای این ماده 
اولیه داشت که با این حساب اوره فقط در ماه 
اکتبر رشد 66 درصدی را نشان می دهد که یکی 
از بالاترین بازدهی های ماهانه اوره در طول تاریخ 
محدودیت های  و  اوره  عرضه  در  اختلال  است. 
صادراتی وضع شده توسط صادرکنندگان آن سبب 

افزایش بی سابقه قیمت اوره شده است.
2021 میلادی  اما در ماه آخر سال  بازار متانول 
همچنان در خلاف جهت اوره در حال حرکت است 
به نحوی که قیمت هر تن متانول برای سومین 
ماه متوالی کاهشی بود. قیمت متانول که در ماه 
سپتامبر سال 2021 تا کانال 500 دلاری افزایش 
پیدا کرده بود پس از سقوط های پی در پی اکنون 

به 373 دلار رسیده است.
 

رکورد 1000 دلاری اوره
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می رود چین مجدداً صادرات اوره خود را افزایش 
دهد و این امر مطمئناً می تواند تا حدودی سبب 
فروکش قیمت اوره در بازار جهانی شود. روسیه 
نیز در پی اختلالات به وجود آمده در زنجیره عرضه 
اوره محدودیت های صادراتی جدیدی را اعلام کرده 
است و از سوی دیگر تقاضای فزاینده هند نیز به 

افزایش قیمت اوره دامن زده است.

عملکرد سالانه متانول
 2021 سال  در  متانول  قیمت  عملکرد  بررسی 
نشان می دهد قیمت متانول سال را در محدوده ای 
و  بود  کرده  آغاز  را  سال  که  می رساند  پایان  به 
است.  رسانده  ثبت  به  را  خفیفی  رشد  بین  این 
متانول سال 2021 میلادی را در قیمت 361 دلار 
آغاز کرد و پس از آن مسیری صعودی را پیمود. 
این روند صعودی سبب شد که قیمت این ماده 
به  سپتامبر  ماه  در  پتروشیمی  صنایع  در  مهم 
523 دلار برسد، اما پس از آن با آغاز روند نزولی 
قیمت متانول تا مرز 373 دلار پایین آمده است. 
درصدی   3.3 رشد  از  حکایت  قیمت  تفاوت  این 
قیمت اتانول در سال 2021 میلادی دارد. در این 
بین قیمت متانول در ماه می با رشد نزدیک به 
10 درصد بالاترین عملکرد ماهانه و در ماه اکتبر 
عملکرد  پایین ترین  درصدی   20 قیمتی  افت  با 
ماهانه خود در سالی که گذشت را به ثبت رساند.
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بازارهای  در  سنگ آهن  تن  هر  قیمت  حالی  در 
جهانی در ماه دسامبر به طور کلی صعودی گزارش 
این  قیمت  متوالی  ماه  پنج  آن  از  قبل  که  شد 
ماده نزولی گزارش شده بود. پس از اینکه قیمت 
 214 به  اولیه در ماه ژوئن  این ماده  از  هر تن 
دلار رسیده بود، با پنج ماه عملکرد متوالی منفی 
در پایان ماه نوامبر قیمت سنگ آهن به زیر 100 
دلار کاهش پیدا کرد. در ماه نوامبر قیمت هر تن 
سنگ آهن بیش از 21 درصد کاهش پیدا کرده 
بود تا درنهایت قیمت 96 دلار برای آن به ثبت 

برسد.
اما مسیر قیمتی سنگ آهن در ماه دسامبر عوض 
به  قیمت  ماه  این  ابتدایی  روزهای  در  و  شد 
مرز 100 دلاری بازگشت و پس از آن با روندی 
صعودی در هفته اول به 108 دلار رسید و پس 
از آن در میانه آخرین ماه سال 2021 میلادی به 
قیمت 118 دلاری صعود کرد. این روند با سرعتی 
کم تر در نیمه دوم ماه دسامبر نیز ادامه پیدا کرد 
تا در روزهای پایانی قیمت هر تن به 122 دلار 
برسد. به دلیل نزدیک شدن به روزهای پایانی سال 
میلادی پیش بینی روند قیمتی سنگ آهن در سال 

2022 نیز داغ شده بود.

صعود نسبی سنگ آهن در دسامبر
پیش بینی قیمت سنگ آهن در 

2022
سال  جهانی  بازارهای  گران  تحلیل  کلی  طور  به 
آینده را سال خوبی برای قیمت سنگ آهن ارزیابی 
آستانه  در  تا  دارد  قصد  پکن  دولت  نمی کنند. 
برگزاری المپیک زمستانی پکن در ماه فوریه تولید 
را کاهش دهد. موضوعی که  آلایندگی های خود 
به احتمال بالا سبب خواهد شد تا میزان تولید 
پیاپی مسیری  دومین سال  برای  در جهان  فولاد 
کاهشی داشته باشد. از سوی دیگر بخش مسکن 
تقاضاکنندگان فولاد  بزرگ ترین  از  چین که یکی 
و  دارد  قرار  بدی  وضعیت  در  می آید  حساب  به 
از این بخش نیز کاهشی  به همین دلیل تقاضا 
دولت های  تلاش  همچنین  می شود.  پیش بینی 
سطح  در  کربنی  آلودگی  کاهش  برای  مختلف 
تقاضای  کاهش  بالا سبب  احتمال  به  نیز  جهان 

سنگ آهن خواهد شد.
کرده  پیش بینی   UBS Group مفروضات  این  با 
سال  در  سنگ آهن  قیمت  میانگین  که  است 
باشد. موسسه سیتی  دلار   85 حدود  در   2022
سال  در  سنگ آهن  معامله  نرخ  نیز  گروپ 
اما  است؛  کرده  عنوان  دلار   96 حداکثر  را  آتی 
حاضر  حال  در  نیز  بدبینانه تری  پیش بینی های 

indexmundi.com :منبع

0

50

100

150

200

250

ن 
وئ

ژ
20

ی 
ولا

ج
20 ت 

وس
آگ

20

بر 
تام

سپ
20

بر 
کت

ا
20

بر 
وام

ن
20 بر 

سام
د

20

ه 
وی

ژان
21

ه 
ری

فو
21

س 
مار

21

ل 
ری

آو
21

ی 
م

21 ن 
وئ

ژ
21

ی 
ولا

ج
21 ت 

وس
آگ

21

بر 
تام

سپ
21

بر 
کت

ا
21

بر 
وام

ن
21

تن
هر 

ی 
 ازا

به
لار 

د

روند قیمت سنگ آهن در یک سال اخیر



49

indexmundi.com :منبع

indexmundi.com :منبع

indexmundi.com :منبع

پیش بینی  اکونومیست  تحلیل گران  دارد؛  وجود 
سال  در  سنگ آهن  معاملاتی  نرخ  که  کرده اند 

آینده در حدود 70 دلار خواهد بود.
برخی دیگر از پیش بینی ها حکایت از آن دارد که 
سنگ آهن در نیمه اول سال آتی نوسان قیمتی 
زیادی را تجربه نخواهد کرد اما در نیمه دوم سال 
اینکه  با  کرد.  خواهد  آغاز  را  خود  کاهشی  روند 
سال  برای  سنگ آهن  قیمتی  برآوردهای  اغلب 
راستای  در  نیز  عواملی  اما  است  نزولی  آینده 
پشتیبانی از قیمت سنگ آهن در سال آینده وجود 
دارد. محرک های مالی احتمالی در نظر گرفته شده 
در  بیشتر  احتمالی  پکن، تسهیل  دولت  از سوی 
از  بیشتر  حمایت  پولی،  انبساط  سیاست های 
صنعت دارایی و برداشته شدن محدودیت ها پس 

از المپیک زمستانی از جمله این عوامل هستند.

نوسان خفیف فلزات اساسی
گروه  اعضای  دیگر  نوامبر  ماه  در  کلی  طور  به 
تجربه  را  پایینی  بسیار  نوسان  اساسی  فلزات 
از  ماه  یازدهمین  در  تن مس  هر  قیمت  کردند. 
سال 2021 میلادی با افت یک درصدی به 9730 
دلار رسید و قیمت هر تن سرب نیز در این ماه 
با افت 0.4 درصدی در حدود 2330 دلار معامله 
شد. قیمت هر تن روی نیز پس از سه ماه صعود 
متوالی در ماه نوامبر نزولی شد. هر تن روی در 
به  قیمت  در  درصدی   1.5 کاهش  بر  ماه  این 

3310 دلار رسید.
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بهبود  و  هسته ای  مذاکرات  جدید  دور  مجدد  آغاز 
سیگنال های صادره از سوی مقامات ایران و قدرت های 
است.  کرده  امیدوار  پیش  از  بیش  را  بازارها  جهانی 
رکورد  از  حکایت  کشور  پولی  شاخص های  وضعیت 
زنی های بی سابقه ای دارد که بسیاری از اقتصاددانان را 
نگران آینده کرده است. به نظر می رسد گشایش سیاسی 
باقی مانده  چاره  تنها  دولت  پولی  و  مالی  نظم  کنار  در 
برای مهار تورم انتظاری آینده است. در بازارهای جهانی 
نیز برخی از بازارها مانند نفت و اوره سال بسیار خوبی 

مانند سنگ آهن  بازارهایی  ولی  گذاشتند  سر  پشت  را 
سقوط شدیدی را تجربه کردند. بسیاری از تحلیل گران 
بازار جهانی سال خوبی را برای بازارهایی مانند سنگ آهن 

پیش بینی نمی کنند.

جمع بندی

مطالب این گزارش با نگاهی به گزارش ها و تحلیل های مختلف )از جمله تحلیل های 
وبگاه اقتصاد نیوز، دنیای اقتصاد، تجارت فردا و ...( جمع آوری شده است.
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